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El desempeino macroecondmico de la economia

Viceministerial de Economia

peruana en la ultima década fue excepcional

LAGL Crecimiento del PBI Real e Inflaciéon
(2004-2013)
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Crecimiento del PBI Real Promedio (%)

Durante el 2004-2013, el PBI Real crecio a una tasa promedio anual de 6,4% (el
mas alto en América Latina), y la tasa de inflacion anual promedio fue de 2,9%

(el mas bajo en América Latina).

1/ LA6: se refiere a los seis (6) paises latinoamericanos que han adoptado un marco de meta de inflacion explicito, y que han desarrollado mds sus mercados de capitales. La lista incluye:

Brasil, Chile, Colombia, México, Peru y Uruguay.

Fuente: FMI — “Perspectivas de la Economia Mundial abril 2014”, MEF.

LAGL: Crecimiento del PBI e Inflacion

(2004-2013, Var. % promedio)

PBI
Peru 6,4
Chile 4,6
Meéxico 4,2
Colombia 4,7
Brasil 3,5
Uruguay 5,2

Inflaciéon

2,9
3,2
4,2
4,4
5,9
7,7
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PBI Per Céapita
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(Promedio 10 afios, var. porcentual)
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Alzas en el rating crediticio reflejan credibilidad y
proveen un amplio acceso a financiamiento

LATAM: Calificacion Soberana?

(Deuda de largo plazo en moneda extranjera)

Pais Moody's
Chile Aa3
México A3
Peru Baa2
Panama Baa2
Brasil Baa2
Colombia Baa3
Bolivia Ba3
Argentina B3
Ecuador Caal

Venezuela Caal

S&P

AA-
BBB+
BBB+
BBB
BBB-
BBB
BB-
CCC+
B

B-

Fitch

A+
BBB+
BBB+
BBB
BBB
BBB
BB-
CC

B

B+

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

Grado de inversion

Peru: Calificacion Soberana

(Deuda de largo plazo en moneda extranjera)

— S&P
Fitch S
Moody's /

Perspectivas

S&P Estable
Fitch Estable

Moody's Positiva

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

“El alza se atribuye a la fortaleza de los balances externo y fiscal, al ritmo de crecimiento superior a los
paises 'BBB' y a la estabilidad macroeconémica y financiera. La coherencia politica y credibilidad del
Perd, asi como la flexibilidad del financiamiento externo y fiscal sustentan su fuerte capacidad ante
choques.” Fitch, 23 de octubre de 2013.

1/ Ordenado segun el rating de Moody’s.

Fuente: S&P, Fitch, Moody’s.



o,
7B PER U Ministerio Despacho
de Economia y Finanzas Viceministerial de Economia

| Principales Supuestos



h\

: PERU Ministerio Despacho
de Economia y Finanzas Viceministerial de Economia

Principales indicadores macroeconomicos

Inflacién (acumulada)* 4,7 2,6 2,6 2,0 2,0 2,0
Términos de intercambio (Var. % real) 54 -49 -43 -31 -10 - 08
PBI (Var. % real) 6,9 6,3 55-60 58-63 58-63 58-6,3
Demanda Interna (Var. % real) 7,1 7,4 6,5 5,8 5,8 5,8
Inversién Privada (Var. % real) 114 13,6 8,0 8,0 8,0 8,0
Resultado Econémico del SPNF (% del PBI) 1,9 2,2 0,3 0,0 0,0 0,0
Result. Econ. Estructural del SPNF (% del PBl) - 0,5 01 -08 - 08 - 0,7 - 0,6
Ingresos corrientes del GG (% del PBI) 210 216 211 21,3 21,5 21,7
Presion Tributaria (% del PBI) 155 16,0 154 15,4 15,9 16,1
Cuenta Corriente (% del PBI) -19 -36 -50 - 48 - 43 - 38
Balanza Comercial (Millones de US délares) 9302 4527 720 485 825 2200
Exportaciones (Millones de US dolares) 46268 45639 41970 45198 50187 55487
Importaciones (Millones de US dolares) 36967 41113 42690 45682 49362 53287

Fuente: MEF, MMMR 2014 - 2016.
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Menor ritmo de crecimiento de nuestros socios comerciales
y reduccion de precios de nuestros productos de exportacion

Crecimiento mundial y términos de intercambio
(Var. % anual)

Prom. MMM 2014-2016 MMM Revisado
2000-2011 2012 2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
PBI Mundo 38 31 32 38 40 42 [ 28 34 37 40!
Estados Unidos 1,9 2,8 1,7 2,6 3,0 3,0 1,5 2,6 3,0 3,0
Zona Euro 1,4 -0,6 -0,5 0,8 1,2 1,4 -0,8 0,2 0,8 1,4
China 10,2 7,8 8,0 8,0 8,0 8,0 7,5 7,5 7,5 7,5
PBI Socios Comerciales 3,4 2,9 29 33 35 36 E__2‘4___§JQ____3:,_3____§,_5_E ‘
Términos de intercambio 44 -49 -33 -0,7 -09 -0,7 -42 -31 -11 -0,7
Precios de Exportaciones 12,0 -3,3 -40 -04 -0,3 -0,3 65 -26 -0,2 -01
Cobre (cUS$/libra) 210 361 330 320 310 300 | 3257300772957 2901
Oro (US$/onza troy) 669 1670 1475 1450 1425 1400 1380 1300 1300 1300
Plomo (cUS$/libra) 60 94 95 95 95 95 95 95 95 95
Zinc (cUS$%/libra) 77 88 86 86 86 86 86 86 86 86
Precios de Importaciones 7,3 1,7 -0,7 0,3 0,6 0,4 -2,3 0,5 0,8 0,7
Petréleo (US$/barril) 57 94 95 95 98 100 98 100 103 105
Trigo (US$/TM) 175 276 280 278 275 270 268 266 265 265
Maiz (US$/TM) 123 273 273 250 245 240 270 250 245 240
PBI: Socios Comerciales Términos de Intercambio
(Var. % anual) (indice 1994=100)
5 - 4,7 MMM 2014-2016 150 -
B MMM Revisado
4 140
~,
3,1 S
' 130 - Sao
3 2,6 SNe—ll
120 -
2 -
110 -
1 -
100 -
0 : : : :
90
-1 K+
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Fuente: FMI, MEF, MMMR 2014 - 2016
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Para el 2014 se harevisado a la baja las perspectivas de
crecimiento del mundo y precio de los metales

Proyecciéon del FMI: PBI Mundo 2014 Proyeccion Bloomberg: Cobre 2014
(Var. % anual) (cUS$/ por libra)
380 -
45 -
360 -
4,0 ]
40 | 25 340
36 3.7 3,6 320 + 305,6
35 7 300 -
280 -
3.0 1 260 -
240 -
2,5 1 220 -
200 T T T T T T T T T T T T T T
2,0 ' ' ' ' Ene-13 Mar-13 May-13 Jul-13 Sep-13 Nov-13 Ene-14 Mar-14
Abr-13 Jul-13 Oct-14 Ene-14 Abr-14

Riesgos ala baja
* Una desaceleracion mayor a la esperada de China e impacto sobre los precios de las materias primas
que exportamos.

» Retiro desordenado del estimulo monetario en EE.UU. que ocasione una salida masiva de capitales de
las economias emergentes.

» Bajo crecimiento en la Zona Euro debido a la fragmentacion financiera que persiste en la periferia de la
region, la herencia de la crisis pasada y la baja inflacion

Fuente: FMI, Bloomberg. 11
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EE.UU. y Europa se recuperan lentamente y China crece a
un menor ritmo

Mundo: PMI Manufactura
(indice>50=Expansion, <50=Contraccion)

65 - ——China —8—EEUU -eweeeee Zona Euro
60 -
Expansidén
55 -
50 -
45 -
Contraccion
40IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
Abr-11 Nov-11 Jun-12 Ene-13 Ago-13 Mar-14
Europa: PBI 4T2013
(Var. % anual)
Reino Unido
Portugal
Alemania
Bélgica

Union Europea

Paises Bajos

Francia
Zona Euro
Espafa -0,2
-:LI,5 —OI,5 0,5 1,5 25 3:5

Fuente: Bloomberg, Eurostat.

Viceministerial de Economia
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EE.UU.: Patrimonio neto de los hogares
(Valor neto como % del ingreso disponible)

1V-92 1V-95 1V-98 IV-01 1V-04 IV-07 IV-10 IV-13
China: PBI
(Var. % anual)
I E A ERE NN NN . 75877
IV-09 11110 IV-10 1-11 IVv-11 1-12 IV-12 1I-13  IV-13

12
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Descenso de los precios de materias primas de exportacion

370 -

355 -

340 -

325 -

310 -

295 -

280

Precio del Cobre
(cUSS$ por libra)

Promedio Ene-Abr. 14:
cUS$ /b 314,8

Prom. Ene-Abr

301,4

|

Feb-13 Abr-13 Jun-13 Ago-13 Oct-13 Dic-13 Feb-14 Abr-14*

(*) promedio del 01 al 09 de abril 2014.
Fuente: Bloomberg.
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El mercado de las economias avanzadas se ha encogido
despueées la crisis financiera del 2008

100000

PBI Mundo
(Miles de Millones Délares PPP)

90000

80000 |

70000 |

60000 |

50000 |

PBI Mundo HP

PBI Mundo

40000

50000

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

PBIl Economias Avanzadas
(Miles de Millones Délares PPP)
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1====Poblacién enedad de trabajar
Fuerza laboral -
——Empleo '

Mercado Laboral en los EE.UU.
(indice Diciembre 2001=100)

Dic-01 Dic-03 Dic-05 Dic-07 Dic-09 Dic-11 Dic-13

14



o0y,
PER U Ministerio Despacho
| ' de Economia y Finanzas Viceministerial de Economia

La economia peruana depende del crecimiento global,
No somos una economia aislada a los vaivenes mundiales.

PBI
(Var. % anual)

16 -
hi
China 14,2
14 - Peru
e Mundo
12 -
11,3
10 9'1
8,5
8 7,7
6,3
6
- — 5,6
5,5 5,3
! /
2 2.8 3,0
O T T T
2002 2005 2007 2013

15

Fuente: FMI WEO Abril 2014, INEI (Base 2007), MEF.
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El Perd continuara creciendo en torno al 6,0% con una
baja inflacion

Peru: PBI Real
" (Var. % anual)

wm PBI Per( ——PBI Mundial

_1 J
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014p 2015p 2016p

Consesus Forecast LA6Y: PBI 2014 Consensus Forecast LA6: Inflacion 2014
6 - (Var. % anual) o (Var. % anual Dic/Dic)
5 8
7 4
4 4
6 4
3 - 5
4 4
2 4
3 4
l 4
0 - T T T T T
0 -

Peru Colombia Chile Uruguay México Brasil
Pera Chile Colombla México Brasil Uruguay

(p) Proyectodo MMMR 2014-2016.
Fuente: Latin American Consensus Forecasts marzo 2014, Proyecciones MEF.
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Para crecer atasas en torno al 6% anual se requiere
gue la inversion privada mantenga su dinamismo

Viceministerial de Economia

Inversion Privaday Pablica Crecimiento luego que Inversion

(% del PBI, incluye variacion de inventarios) alcanzara el 25% del PBI
(Var. % anual)

Afio en que la L -
. q Crecimiento Crecimiento
inversion

276 28,5 28,8 29,1 Pais promedio 5 afios|mundial promedio

alcanzé 25%del ; ~ .
PBI posteriores 5 afios posteriores

I&;}I Peru 2012 6,0 3,4
i Chile 1989 73 2,6
-Taiwan 1980 6,4 29

Singapur 1980 59 29

26,7
25,3

24,3

03-07"  08-10' 2011 2012 2013 2014p  2015p 2016p

« La experiencia internacional muestra que los paises que alcanzan elevados
niveles de inversion con respecto a su PBI pueden mantener tasas de
crecimiento por encima del 6%.

P: Proyectado MMMR 2014-2016. 18
Fuente: MEF, FMI.
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Amplio potencial para seguir creciendo y diversificar la

economia

Centros comerciales 2013

(por millén de habitantes) (Millones de personas)

Llegada de turistas 2013

6,
5,
3 4
2 3
J :
1,
1,
0 - T : - 0 - T : -

Pera Brasil Colombia Chile Pert Colombia Chile

Venta de vehiculos 2013
(Miles de unidades)

Créditos del Sistema Bancario 2013
(% del PBI)

90 - 1000 -

Brasil

80 -
70 | 800 -
60
600 -
50
407 400 -
30
20 200 -
10 | J
0 - : : : ‘ 0 : : :

Pert Colombia Brasil Chile Perl Colombia Chile

Fuente: ACCEP, Acecolombia, Ministerios de Comercio, SBS, Deutsche Bank, ARAPER, ACARA, ANAC,TRADEMAP.

Argentina

Exportaciones Manufactureras 2013
(US$ Miles de millones)

140
120 -
100 -
80
60
40
20 -

Pera Chile Brasil

Importaciones de principales
electrodomésticos 2013 (US$ per capita)

40 - = Perd
35 = Colombia
= Chile

Televisores

Lavadoras

Computadoras

19
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Solida demanda interna mantendra la dinamica de los
sectores comercio y servicios mas alla de la Costa

Expansion de Centros Comerciales 2000-2016

Lima Chimbote Ayacucho
Arequipa Cusco
Trujillo lquitos
Cajamarca Moquegua
Chincha Tarapoto
Centros Comerciales 2000-2013 HUANLCO Tacna
(Nl]mero por regién) Huancayo Pucallpa
5 - Chiclayo Cariete
m Lima 30 31 Piura Huaral
30 1 = Provincias 28 Juliaca Pisco
25 4 29 Barranca
20 -
15 | 14
10 - 7
5 J 3
0 - T : :
2000 2005 2012 2013
20

Fuente: ACCEP.



Amplio programa de inversiones para el corto y mediano
plazo

Fuente: BCRP, MINEM, PROINVERSION, Apoyo Consultoria, PERUPETRO.

A Mineria

Las Bambas (Xstrata Copper)

Ampliacion de Cerro Verde (Freeport-MacMoran Copper)
Toromocho (Chinalco)

Constancia (Hudbay)

Ampliacion de Marcona (Shougang)

B Hidrocarburos

Lote 67 (Perenco Peru Petroleum Limited)

Lote Z-2B (Savia Peru)

Lote 88 (Pluspetrol Peru Corporation)

Lote Z-1 (BPZ Exploracion & Produccion)

Seguridad energética y desarrollo del Gasoducto Sur (Convocado)
Ampliacion del sistema de distribucion de gas (Célidda)
Ampliacion del ducto de gas y LGN (TGP)

Sistema de abastecimiento de LNG para el Mercado Nacional
Masificacion del Uso de Gas Natural (Gas Natural Internacional/
Consorcio Promigas - Surtigas)

O Electricidad

Hidroeléctrica Chaglla — 406 MW (Odebrecht)

Nodo Energético del Sur (Samay |y Enersur)

Hidroeléctrica Cerro del Aguila — 402MW (Inkia Energy)
Hidroeléctrica Molloco — 300MW (Corsan /Engevix/Enex)

Linea de Transmisién 220 kV Moyobamba - Iquitos (Convocado)
Hidroeléctrica Cheves — 168 MW (SN Power)

Linea de Transmision 500 kV Mantaro — Marcona — Socabaya —
Montalvo (Interconexion Eléctrica - ISA)

’ Infraestructura
Tren Eléctrico de Lima y Callao — Linea 2 (Consorcio Nuevo Metro de Lima

Modernizacion del Muelle Norte (APM Terminals)

Aeropuerto Internacional de Chinchero (Convocado)

Longitudinal de la Sierra — Tramo 2 (Consorcio Consierra Tramo 2)
Via Parque Rimac (OAS S.R.L.)

Vias Nuevas de Lima (Odebrecht)

Obras para el abastecimiento de agua potable, Lima (No convocado)
PTAR y Emisor Submarino La Chira (Acciona Agua/GyM)
Ampliacion Puerto Matarani (Tisur)

Terminal Portuario Yurimaguas (Hidalgo e Hidalgo)

@ Agricultura

Proyecto de Irrigacién Chavimochc Il Etapa (Consorcio Rio Santa)

Telecomunicaciones

Banda 1710 - 1770 MHzy 2110 - 2170 MHz - Bloques Ay B
(Movistar y Americatel)
Red Dorsal Nacional de Fibra Optica (Consorcio TV Azteca-Tendai)

Region
Apurimac
Arequipa
Junin
Cusco
Ica

Loreto

Piura

Cusco

Tumbes

Cusco, Arequipa, Moquegua
Lima, Callao

Cusco

Lima

A nivel nacional

Huénuco

Arequipa, Moquegua
Huancavelica

Arequipa

Loreto, San Martin

Lima

Huancavelica, Ica, Arequipa,
Moguegua

Lima, Callao

Lima

Cusco

Cajamarca, La Libertad
Lima

Lima

Lima, Junin

Lima

Arequipa

Loreto

La Libertad

A nivel nacional

A nivel nacional

21
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Produccidn del cobre se duplicara hacia el 2017

Produccién Estimada de Cobre al 20171
(Miles de TMF)

Fecha Inicio Inversion
Proyecto @) (mill de US$) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ampliaciones
Antamina 472012 1200 175 175 175 175
Cerro Verde 272016 4400 170 200
Nuevos
Antapaccay 472012 1473 160 160 160 160
Toromocho 3T2014 3500 73 200 250 275
Constancia 372015 1708 50 80 80
Las Bambas 272015 5200 73 290 335
Quellaveco 172017 3300 95
Produccion de Ampliaciones y Nuevas 408 658 1125 1320
Produccion Total 1299 1376 1707 1957 2424 2595
Produccién de Cobre 20132 Cobre: Ratio Produccién vs Reservas 20132
(Miles de TMF) 5700
3,0%
2,0%
1376

T T r T

Chile

Perd Chile Pert
1/ Produccién incluye lixiviacion. 2/ Datos para Chile estimados por el U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, 2014.
Fuente: MEM, Estimados MEF.
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Para el ano 2014, se espera adjudicar 19 proyectos de
APP’s por aproximadamente US$ 12 mil millones

Viceministerial de Economia

Proyectos bajo la modalidad de APP’s adjudicados y

por adjudicar por Proinversion 2006 — 2014V
(Montos de inversién con IGV) V

19
]
11 749
11 11
9 = ]
8
- 8
- - 5331
4318 5
4 4
= - 2128
1 056 1603
828
878 333
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Monto de inversiéon US$ millones sin IGV # --Numero de procesos

1/ Informacion preliminar al 08.04.2014. Se asume que todos los conceptos del monto de inversién estdn afectos al IGV.
Fuente: PROINVERSION.

23
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Amplio esfuerzo por implementar reformas “de segunda
generacion” repercuten en mejoras crediticias

Reformas: progreso y avances

| e (a3) E
i Mexico (A3) i
i Peru (BaaZ) i
Colombia (Baa2)
Uruguay (Baa3)
Brazil (BaaZ)
Paraguay (Ba2)
Panama (BaaZ) B Continuo desarrollo positivo
Costa Rica (Baa2) B Estancamiento
Argentina (Caal) M Desarrollo negativo
Venamuela (Caal)
Retroceso en las reformas Primera generacién Segunda generacion
Reformas de primera generacion: Reformas de segunda generacion:
* Liberalizar el comercio » Completar el papel del sector privado en la economia
* Reducir el papel del Estado en la economia  +« Para mantener un buen estado de los sistemas
» Lograr la viabilidad de la balanza de pagos bancarios
» Reducir el déficit del Gobierno » Centrarse en los balances fiscales estructurales asi

, como en el mercado de trabajo y el servicio civil
Fuente: Moody's.
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Principales reformas implementadas en el presente
gobierno

Ley de Fortalecimiento de la SUNAT (Ley No. 29816)
* Permite ampliar los poderes para luchar contra la evasion y elusion tributaria, y ampliar la base tributaria.

Ley de Reforma del Sistema Privado de Pensiones (Ley No. 29903)

* Renueva las regulaciones de inversion que permitan generar mayor rentabilidad del fondo, cobertura, competencia y
mejorar la calidad del servicio, con la finalidad de tener menores comisiones para el trabajador y aumentar la pension.

Promocion de Mercado de Valores (Ley No. 30050)

* Reduce los costos de transaccion para ampliar la base de inversionistas, pensando sobre todo en el pequefio
inversionista local, en el peruano que tiene un excedente de ahorro.

Ley de Servicio Civil (Ley No. 30057)

» Implementar el ingreso a la carrera publica y ascenso a puestos superiores por medio de evaluaciones y concursos.

Ley de Contratacion Publica

(DS No. 138-2012-EF, DS No. 16-2013-EF)

» Destinado a fortalecer la Agencia de Contratacion Publica (OSCE) y mejorar los procedimientos de contratacion de las
instituciones del sector publico.

 Introduce una regla de gasto basado en el balance fiscal ciclicamente ajustado ex ante, establece nuevas reglas para
los gobiernos subnacionales y mejora la transparencia.

Nueva Ley de Responsabilidad Fiscal

25
Fuente: BCRP, MEF.
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Medidas para facilitar y acelerar la inversion

Creacion del Comité Especial de Proyectos de Inversion Publica en Proinversiéon

(Ley No. 29951)
» Estructura y desarrollo de cartera de proyectos de alto impacto econémico y social
Disposiciones especiales para ejecucion de procedimientos administrativos
(D.S. No. 054-2013-PCM)
+ Se flexibiliza el plazo de la emision del Certificado de Inexistencia de Restos Arqueoldgicos, las autorizaciones de uso
de aguay los derechos de servidumbre.

Ley que facilita la adquisicion, expropiacion y posesion de bienes inmuebles para obras de infraestructura
(Ley No. 30025)
» Se declara de necesidad publica la ejecucion de 69 proyectos de infraestructura que son de interés nacional y de gran
envergadura.
Declaran de interés nacional y prioritaria la promocién y agilizacién de la inversion
(D.S. No. 104-2013-EF)
+ Se dispone la creacion de un equipo especializado de seguimiento de la inversién, que depende directamente del
Ministro de Economia y Finanzas.
Aprueban disposiciones especiales para la ejecucion de procedimientos administrativos
(D.S. No. 060-2013-PCM)
» Se agilizan los procedimientos administrativos en materia ambiental y menor tiempo para la aprobacion de estudios de
impacto ambientales.

Ley que modifica diversas leyes para facilitar la inversion, impulsar el desarrollo productivo y el Crecimiento

empresarial (Ley No. 30056)

+ Se establecen sanciones a los funcionarios que apliquen barreras burocraticas, se agiliza la aprobacién de licencias de
habilitacion o edificacidon, se reformula reglas del mecanismo de obras por impuestos, se incorpora reglas para el
reembolso de gastos por estudios de pre-inversion en IPs cofinanciadas priorizadas.

Fuente: BCRP, MEF.
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El Perd es vulnerable a shocks externos

Viceministerial de Economia

PBI Peru y PBI Mundo Determinantes de la variabilidad del PBI
(Var. % anual) (%)

55%

Factores
Externos

8% ' 18%

12 -

10

3

6 -

4 -

2 |

.
m |ndice de Volatilidad financiera

.2 | —PBIlPera \y Precio Petroleo

——PBI Mundo = Tasa Interés Internacional
Troe 105 tos ko7 b Lo M0 M1 b2 N3 = indlice o Precios de las Exportaciones
Elasticidad Cambio en variable Efecto
PBI Pert - PBI Mundial ¥ 1 punto del PBI Mundial ¥ 1 punto del PBI Pert
PBI Peru - Px ¥ 10% Px ¥ 1,5 punto del PBI Per(
Inversién privada - Px ‘ 10% Px ’ 10% Inversion Privada
PBI Per( - Inversion Privada |4 4 p. de la Inversion Privada |4 1 punto del PBI Per(
PBI Peri / Px y PBI Mundial |4 10% Px y 1 p. PBI Mundial |[¥ 2 puntos del PBI Perd

Fuente: BCRP, FMI, MEF. 28
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Luego del anuncio de mayo 2013 de la FED, no se han
dado sobresaltos en costos de financiamiento

EE.UU.: Tasa de Bonos Soberanos 10 afios Peru.: Tasa de Bonos Globales al 2019
(%) (%)
3,5 3,5
3’0 i — 3’0 i A
g
2,5 - 2,5 -
2,0 1 2,0 -
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 - 0,5
0,0 T T T T T T T T T T T T T T 1 0,0 T T T T T T T T T T T T T T 1
Feb-13 Abr-13 Jun-13 Ago-13 Oct-13 Dic-13 Feb-14 Abr-14* Feb-13 Abr-13 Jun-13 Ago-13 Oct-13 Dic-13 Feb-14 Abr-14*
Riesgo Pais
(PBS, prom. 02ene-09abr2014)
Latinoamérica ] 440
Emergentes 355
Indonesia 296
Rusia 255
Brasil 244
Colombia 180
Per( I 170
México 166
China 161
Chile 153
(*) Promedio del 01 al 10 de abril 0 100 200 300 400 500 29

Fuente: Bloomberg.
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Los ingresos fiscales son vulnerables a los shocks
externos

Viceministerial de Economia

Precios de Exportacion e Ingresos Resultado Econémico y Presién Tributaria
Corrientes del GC (% del PBI)
40 ~ (Var.%)
4 - 18
30 | 3 e _---- 16
20 2 ‘~\\~~ /—_"/ \// 14
""" 12
1 -
10 4 0 10
-8
0 - 1 L
2 -4
-10 4
-3 4 Lo
-20 - -4 - -0
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
Precios de Exportacion = = = Ing. Corrientes del GC Resultado Econémico = = = Presién Tributaria (Eje.Der.)

[1 En el 2009, la crisis financiera internacional costo casi 4 puntos del PBI. Alrededor del
50% del deterioro se explicé por menores ingresos y el otro 50% por el impulso fiscal
contraciclico.

[1 En el 2009 los ingresos corrientes del Gobierno Central cayeron en mas de
S/. 7 mil millones.
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Viceministerial de Economia

Escenario de Estrés: fuerte desaceleracion en China, reduciria
el crecimiento mundial y el precio de nuestras exportaciones

Un choque (negativo)
prolongado en China tendria un
impacto significativo en el
crecimiento mundial y los
precios de las materias primas.

Si China crece 5,0% (en lugar
de 7,5%), se estima que la
economia peruana creceria en
torno a 3,0%, registrando una
brecha del PBI negativa de
2,5% del PBI potencial.

Fuente: BCRP, MEF.
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Peru tiene las herramientas para hacer frente a una
nueva desaceleracion de la economia mundial

PerU: Reservas Internacionales Netas¥ Reservas Internacionales 2013V
(US$ Millones) (% del PBI)
70 000 65 470 40 A
32%
60 000 - PBI
50 000 - 30 1
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20 7 17
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20 000 - 17275 1
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Per(: Fondo de Estabilizacion Fiscal? LATAM: Deuda Publica Bruta 2013
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2000 1807 1814 2114 Zhll BN B B B e 13
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América

1/ Datos para Peru actualizados al 07 de abril de 2014. 2/ A febrero de 2014.
Fuente: BCRP, FMI, Bancos Centrales. Nota: Ratios para Peru calculados con PBI afio base 2007.
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Cuentas fiscales
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Descenso del déficit fiscal en cuentas estructurales

Resultado Econdmico del SPNF!

(% del PBI)
4 m Convencional ~ m Estructural

3 | 2,9

24

-2 A ] 1,7 18 19

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

1/ El Resultado Estructural se calculé utilizando el promedio mévil de los ultimos 15 afios como el filtro de precios de exportacion mineros y de hidrocarburos de mediano plazo.
Fuente: MEF, SUNAT, BCRP.
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